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Aktualna hodnota déchodkovej jednotky 0,033589

10.1.2008

Datum vytvorenia fondu:

Cista hodnota majetku fondu 23779 947,72

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

Depozitar: pobocka zahrani¢nej banky

Americké akcie v marci oslabili. Index S&P 500 poklesol o 5,1 %. Hlavnou pric¢inou tohto
oslabenia bola zhruba mesaéna vojna na Blizkom vychode a zablokovanie Hormuzského
prielivu. To vyvolalo nérast cien energii a obavy zo zvy3enia inflacie, CiZe i vyhlad na vyssie
Urokové sadzby, ¢o je pochopitelne pre akcie negativne. Jedinému sektoru, ktorému sa v
marci darilo, bola energetika. Ostatné sektory viac- menej oslabovali, najviac sektory
citlivé na Urokové sadzby. AvSak na zaciatku aprila sa podarilo dohodn(t primerie medzi
USA a Irdnom, &o vyvolalo posilnenie akciovych trhov. Cinske akcie v marci oslabili o 7,7
%. Japonské akcie pokles li v marci 0 13,2 %, ale v prvom kvartali si udrzali pozitivhu
vykonnost. Vieobecne boli akcie rozvijajucich sa trhov za siahnuté vojnou na Blizkom
vychode va¢8mi, nez akcie rozvinutych krajin. Najhorsie na tom boli azijské akcie, pretoze
z regiénu Blizkeho vychodu sa najviac ropy a plynu exportuje prave do Azie.
Zapadoeurdpske akcie reprezentované indexom Stoxx Europe 600 oslabili v marci o 8,0 %.
Ani stredoeurépskemu regiénu sa prili§ nedarilo. Cesky PX index v marci poklesol o 5,4 %.
Madarsky index BUX taktieZ oslabil, konkrétne o 4,1 %. Relativne najlepSie sa darilo
polskym akciam, ktoré v marci oslabili ,len“ 0 2,9 %. Ceny vlddnych dlhopisov v USA v
marci klesli 0 1,7 %. Hlavnym d6évodom slabého vykonu americkych dlhopisov je hroziace
zvySenie inflacie kvoli narastu cien energii. Kvoli tomu dlhopisové trhy odpisali znizovanie
Urokovych sadzieb Fe dom na tento rok. Vyhlad na relativne vysSie sadzby je pochopitelne
pre dlhopisy negativny. Primerie na Blizkom vychode na zadiatku aprila situaciu na
dlhopisovych trhoch zlepsilo, ale je otdzka, ako dlho primerie potrva. V eurozéne ceny
vladnych dlhopisov taktieZ poklesli, konkrétne o 2,7 %. ECB ponechala v marci trokové
sadzby bez zmeny, avsak tlacova konferencia po zasadani sa niesla v ostrom duchu.
Pefiazny trh zacal o¢akavat, Ze dokonca trikrat zvysi sadzby v tomto roku. Je mozné, Ze po
vyhldseni primeria na Blizkom vychode trhy svoje olakdvania zmenia smerom k
mensiemu utahovaniu menovej politiky, alebo dokonca prestan( utiahnutie menovej
politiky o¢akavat. V portféliu neboli realizované vyraznejsie zmeny.
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Titul ISIN Podiel
CHILE 3.375/32 X8§3272223259 2,1%
ROMANI 2.0/26 X$1934867547 1,3%
ROMANIA 2.375/27 X§1599193403 1,3%
MCDONALD'S 3.875/31 X§2726263325 1,1%
POLAND 1.375/27 X51584894650 1,0%
ITALY 0.95/27 IT0005416570 1,0%
ROMANIA 5.5/28 X52689949399 0,9%
SOCGEN 4.75/29 FRO01400KZQ1 0,9%
CESKE DRAHY 3.75/30 X83080462222 0,9%
TB Floatl 2027 SK4000018057 0,8%
KBCBB 3.5 01/21/32 BE0390179456 0,9%
ORANGE 0.00/26 FR0014004975 0,8%
J&T BANKA 4.5/31 X83044417981 0,9%
INTESA 1.0/26 X§2081018629 0,8%
ISRAEL 1.5/27 X§1551294256 0,8%

9,2%

do 1 roka 1 - 3 roky
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