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Zakladné udaje Historicka vykonnost

Cista hodnota aktiv 138 047 594 € 122% 55% 69% 6,8% 5,3% 18% -37% 22% 50% -42%

Kurz 0,035324 €

Datum otvorenia 1. september 2005

ISIN 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Komentar portfélio manazéra
Méame za sebou naroc¢ny mesiac. Akciové trhy zaznamenali v minulom mesiaci

Referen¢na mena

Odporucany investicny horizont v rokoch vyraznejSie poklesy. Dlhopisy slUZiace ako ochranné aktiva v Case stresu na

e akciovych trhoch mali nevyraznu vykonnost. Nedokazali tak zabranit negativne;
0 12 vykonnosti fondu. Fond vyraznejsie znizil svoje zainvestovanie do akcii. Napriek
Ukazovatel rizik a vynosov poslednému vyvoju, silny ekonomicky rast a dobra ziskovost firiem by mali

dlhodobo podporovat rast akcii, najma v USA.

O—0—0—0—06—06—~0

Vykonnost 6 mes. 1 rok 3roky 5rokov od zac.
R ro¢ne (p.a. - - 0,3% 0,4% 0,5%
Charakteristika el ° ° '
za dané obdobie -2,9% -4.1% 1,0% 1,8% 6,4%
Cast fondu je neustale
zamerand na akcie. Vdaka Zlozenie pod|a typu aktiv
tomu fond ma potencial
dihodobo porazat inflaciu. 31102018 ~28.9.2018 a9% 51%
Fond aktivne meni svoje 40%  40%
nastavenie v zavislosti od
, Lo 29%
aktualnej situacie na trhu. 5%
Fond vybera z ponuky
renomovanych svetovych % 6%
spravcov dalSie fondy, do -
ktorych investuje.
Akciové Alternativne Dlhopisové Penazné
investicie investicie investicie investicie
Sucet zobrazenych tried aktiv méZe presiahnut 100 % v pripade pouzitia finanénych derivatov
Najvyznamnejsie investicie
Nazov Detall Podiel  Nazov Detail Podiel
TAM - Dynamicky dlhopisovy fond Dlhopisové investicie 15,1%  MORGAN ST-EURO CORP BD-Z FUND  Dlhopisové investicie 3,6%
TAM - Dlhopisovy fond DIhopisové investicie 12,8%  FUT. NASDAQ 100 E-MINI Akciové investicie 3,2%
TAM - Realitny fond Alternativne investicie 50%  FUT. S&P500 EMINI Akciové investicie 3,0%
TAM - Americky akciovy fond Akciové investicie 4,4%  FUT. 10YR EURO-BUND 6% (EUX) Dlhopisové investicie 2,6%
BGF-EURO BOND FUND-EUR D2 FUND Dlhopisové investicie 4,3%  INVESCO DB COMMODITY INDEX T FUND Alternativne investicie 2,5%

Upozornenie marketingového oznamenia: S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko a doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota
investicie do podielového fondu, ako aj vynos z nej mdzu stlpat alebo klesat a podielnik nemusi dostat spét celd investovanu &iastku. Statit, predajny prospekt a
klucové informacie pre investorov podielového fondu st k dispozicii v pobockach Tatra banky, a. s., v slovenskom jazyku. Penazné prostriedky mézu byt
investované aj do podielovych listov pefaznych, dlhopisovych, akciovych a inych otvorenych podielovych fondov, eurdpskych fondov a inych zahrani¢nych TAM

subjektov kolektivneho investovania. Do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych alebo zaru¢enych ¢lenskym statom Organizacie
pre hospodéarsku spolupracu a rozvoj mozno investovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Oficialny nazov podielového fondu je: Tatra Asset TATRA ASSET MANAGEMENT
Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f TATRA BANKA GROUP
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Vyvoj akciovej expozicie Rozdelenie akciovych investicii podla regidonov
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Podiel akciovych investicii vo fonde 25% 0% . [ ]

o , . 0 Severna Zapadna Pacificky Rozvijajuce sa Iné

Zmena oproti minulému mesiacu -4% Amerika Eurépa region krajiny

Vyvoj akciovej expozicie podla regionu
Severna Amerika

40% Méame za sebou velmi narocny mesiac. Americké akcie sa este do

30% minulého mesiaca obchodovali okolo svojich historickych maxim. V
20% oktobri sme zazili pomerne vyrazné poklesy naprie¢ vSetkymi akciovymi
10% regionmi. Kvoli negativnemu vyvoju fond znizoval zainvestovanie do
. akcii tohto regionu. Ekonomicky rast a ziskovost firiem je stale velmi

1117 02/18 05/18 08/18 dobra, ¢o by dlhodobo mohlo pom&ct americkym akciam opat rast.

Eurdpa a pacificky region

30% Eurépske akcie mali do septembra nevyrazni vykonnost. Pacifické
akcie javili v septembri znamky zotavenia. AvSak v oktobri sa karta

20%
’ obratila. Rovnako aj eurdpske akcie a akcie pacifického regionu boli v
10% oktobri pod vyraznym tlakom. Zaknihovali tak vyrazné straty podobne
ako ostatné regiény. Priemerné straty na akciach boli v oktobri okolo

0%

8%. Zainvestovanie do akcii tohto regiénu bolo ponizované.
11/17 02/18 05/18 08/18 ° 9 P

Rozvijajuce sa krajiny

0,
15% Suverénne najhorSie vyvijajucim sa regionom tohto roka su akcie

10% rozvijajucich sa trhov. Tie boli rovnako ako ostatné regiony postihnuté v

oktobri vyraznejsimi negativnymi pohybmi. Zainvestovanie do akcii
5% regionu rozvijajucich sa trhov ostava nadalej pomerne nizke.
0%

11/17 02/18 05/18 08/18

Upozornenie marketingového oznéamenia: S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko a doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota
investicie do podielového fondu, ako aj vynos z nej mdzu stupat alebo klesat a podielnik nemusi dostat spét cell investovanu Giastku. Statut, predajny prospekt
a klucové informécie pre investorov podielového fondu su k dispozicii v pobockach Tatra banky, a. s., v slovenskom jazyku. Peniazné prostriedky mozu byt
investované aj do podielovych listov pefaznych, dlhopisovych, akciovych a inych otvorenych podielovych fondov, eurépskych fondov a inych zahrani¢nych TAM
subjektov kolektivneho investovania. Do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych alebo zaru¢enych ¢lenskym statom Organizacie
pre hospodéarsku spolupracu a rozvoj mozno investovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Oficidlny nazov podielového fondu je: Tatra Asset TATRA ASSET MANAGEMENT

Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. TATRA BANKA GROUP
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Vyvoj alternativnych investicii Rozdelenie alternativnych investicii podla typu
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5,0%
5%

3%

0,0% 0,0%

0%
Podiel alternativnych investicii 7% Zlato Iné komodity Realitné investicie  Iné alternativne
investicie

Zmena oproti minulému mesiacu 1%

Vyvoj alternativnych investicii podla typu
Negativny ~mesiac maju za sebou aj 16% Iné alt. investicie m Realitné investicie mIné komodity m Zlato
alternativne investicie. Nedarilo sa komoditnym
trhom ani realitnym akciam. Kedze sa v
uplynulom  mesiaci velmi nedarilo ani
dihopisom, bolo temer nemozné najst aktivum, 10%
do ktorého by sa investor bol byval skryl. 8%
6%
4%
2%
0%
11/17 01/18 03/18 05/18 07/18 09/18

14%
12%

Vyvoj menovej expozicie

Menovy par EUR/USD sa posledné mesiac 100%
obchoduje pomerne v Uzkom pasme.
Zainvestovanie v menéach inych ako EUR

ostava na nizkej urovni. /5%
50%
Expozicia fondu v EUR 91%
25%
Expozicia fondu v USD -4% EUR mUSD miné
. - , 0%
Expozicia fondu v inych menach 13% 11/17 01/18  03/18 05/18 07/18 09/18

Pri fondoch inych spravcov je uvedeny Morningstar Risk RatingTM
Upozornenie marketingového oznéamenia: S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko a doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota
investicie do podielového fondu, ako aj vynos z nej mézu stupat alebo klesat a podielnik nemusi dostat spéat cell investovanu Ciastku. Statut, predajny prospekt a TAM

klu¢ové informacie pre investorov podielového fondu su k dispozicii v pobockéach Tatra banky, a. s., v slovenskom jazyku. Penazné prostriedky mozu byt
investované aj do podielovych listov pefaznych, dihopisovych, akciovych a inych otvorenych podielovych fondov, eurépskych fondov a inych zahraniénych TATRA ASSET MANAGEMENT
subjektov kolektivneho investovania. Do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych alebo zaru¢enych ¢lenskym statom Organizacie TATRA BANKA GROUP
pre hospodarsku spolupracu a rozvoj mozno investovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Oficidlny nazov podielového fondu je: Tatra Asset

Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f.
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Dlhopisové investicie
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Podiel dihopisovych investicii 40%

Zmena oproti minulému mesiacu 0%

Modifikovana duracia

Priemerna splatnost dlhopisov 1.9

Dlhopisy nepredstavovali uplynuly mesiac
zachrannu alternativu k negativne vyvijajucim
sa akciam. Aj preto sa modifikovana duracia
fondu navySovala, ale len mierne.
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Dlhopisoveé investicie podla splatnosti

m31.10.2018 28.9.2018
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Rozdelenie dlhopisovych investicii podla typu

V CGase poklesov na akciovych investiciach

" . o ' | ®31.10.2018 28.9.2018
predstavuju dlhopisy zvyCajne aktiva ktoré — 5n,
investori vyhladavaju. Minuly mesiac to platilo
v, v .  wys . . 22%
len CiastoCne. Americké statne dlhopisy boli 20%
temer bez zmeny. Europske Statne dlhopisy — 20%
sice mierne narastli na cene, avSak ani to 1o, 12%
nepomohlo investorom vyrazne umensit 10%
. v . . . . 0 K0/, o/
minulo mesacné vyrazné straty. Tento rok je 2% 5%
.o v . v . i~ v . . 3% 2%
vynimoc¢ne naroény, kedze vacésina aktiv ma - -
negativnu vykonnost. 0% L
Statne Podnikové HZL DDF
dlhopisy dlhopisy
Pouzité skratky: HZL- Hypotekarne zalozné listy, DDF - Diverzifikované dlhopisové fondy inych spravcov
Upozornenie marketingového oznamenia: S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko a doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota
investicie do podielového fondu, ako aj vynos z nej mézu stipat alebo klesat a podielnik nemusi dostat spat celt investovanu Siastku. Statit, predajny prospekt a
klucové informacie pre investorov podielového fondu st k dispozicii v pobockéach Tatra banky, a. s., v slovenskom jazyku. Penazné prostriedky mozu byt
investované aj do podielovych listov pefiaznych, dlhopisovych, akciovych a inych otvorenych podielovych fondov, eurdpskych fondov a inych zahraniénych TAM
subjektov kolektivneho investovania. Do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych alebo zaru¢enych ¢lenskym statom Organizacie

pre hospodarsku spolupracu a rozvoj mozno investovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Oficidlny nézov podielového fondu je: Tatra Asset TATRA ASSET MANAGEMENT

Management, sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f

TATRA BANKA GROUP
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Fondy inych spravcov
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Rozdelenie fondov podla typu
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Premium Harmonic™ investuje aj do fondov 20% m31.10.2018 2892018
inych renomovanych svetovych spravcov. 15%
Kombinacia viacerych stratégii, pristupov a 15%
modelov zvySuje potencial na vyssi vynos a
stabilnejsi vyvoj hodnoty investicie. 10%
5% % 3%
Podiel fondov inych spravcov 22% J - 0%
v . ’ s O%
Pocet fondov inych spravcov 20 Akciové fondy  Dlhopisové fondy Fondy Iné
. i alternativnych
Pocet spravcov 10 investicii
Pozicia spravcu v svetovom rebricku Fond Detail Podiel
BlackRock Furo Bond Fund Dlhopisovy fond 4,3%
43 Morgan Stanley IM Euro Corporate Bond - Z Dlhopisovy fond 3,6%

17 Invesco AM Commodity Index Tracking Fund Alternativny fond 2,5%

37 Schroder IM ISF EURO Bond Dlhopisovy fond 2,2%

43 Morgan Stanley IM Euro Currencies High Yield Bond Dlhopisovy fond 2,0%
The Vanguard Group Pacific Index Fund Akciovy fond 1,8%
BlackRock Euro Corporate Bond Dlhopisovy fond 1,7%

4 | Fidelity Investments US Dollar Bond Fund Dlhopisovy fond 1,0%
The Vanguard Group Real Estate Index Fund Alternativny fond 0,8%
State Street GA Utilities Select Sector Akciovy fond 0,5%
State Street GA Consumer Staples Select Sector Akciovy fond 0,4%
State Street GA Health Care Select Sector Akciovy fond 0,3%

34 AllianceBernstein Emerging Market LC Debt Dlhopisovy fond 0,3%

37 Schroder IM Emerging Europe Fund Akciovy fond 0,2%

Van Eck Associates Corp Vectors Russia Fund Akciovy fond 0,2%
Lyxor International AM Eastern Europe Fund Akciovy fond 0,2%
State Street GA Consumer Discretionary Select Sector  Akciovy fond 0,2%

Pozicia spravcu v svetovom rebricku je uréena podla objemu aktiv pod spravou k 1.4.2018

Upozornenie marketingového oznamenia: S investiciou do podielového fondu je spojené aj riziko a doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Hodnota
investicie do podielového fondu, ako aj vynos z nej mozu stipat alebo klesat a podielnik nemusi dostat spat celt investovanu Giastku. Statit, predajny prospekt a
klucové informécie pre investorov podielového fondu su k dispozicii v pobockéach Tatra banky, a. s., v slovenskom jazyku. Penazné prostriedky mézu byt investované
aj do podielovych listov penaznych, dlhopisovych, akciovych a inych otvorenych podielovych fondov, eurépskych fondov a inych zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania. Do prevoditelnych cennych papierov a néastrojov penazného trhu vydanych alebo zaruenych ¢lenskym Statom Organizacie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj mozno investovat az 100 % hodnoty majetku v podielovom fonde. Oficialny nazov podielového fondu je: Tatra Asset Management
sprav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f

TATRA ASSET MANAGEMENT
TATRA BANKA GROUP
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